
NDF Simples, com Cap ou com 
Knock Out (KO):

qual o melhor hedge?

Damke Consultoria respondeu esta pergunta a 
um cliente e compartilha com você!

Por Berenice Righi Damke, para fins acadêmicos.



Exposição Cambial a ser protegida

• Finimp é um financiamento a importações, com taxa de juros em 
dólares.

• Se a empresa não exporta ou não tem receitas dolarizadas, deve ser 
proteger do risco de variação cambial adversa (alta do R$/USD).

• Como se proteger: NDF Simples, com Cap ou com Knock Out (KO)?

• Prazo e custo da operação: 320 dias, vencendo em out/22, com custo 
do hedge de aprox. 10% a.a.



Futuro Out/22 a 
6,15 R$/USD

Fonte: https://br.tradingview.com/chart/EQ5Wqo4f/

Contexto em dezembro/2021

Spot Dez/21 a 
5,65 R$/USD

Fonte: bcb.gov.br



NDF Simples
Forward Out/22 
a 6,15 R$/USD



NDF com Cap: 
Limitador de Alta

Limitador da alta 
a ser recebida 
em 5,96 R$/USD



NDF com
Knock Out (KO)

Knock Out da 
proteção a 5,96 
R$/USD: hedge é 
“desmontado”
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Obrigada!

contato@damkeconsultoria.com.br

https://damkeconsultoria.com.br/

Celular/WhatsApp: +55 11 9 8187-3781
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